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1. iINDICES PSI
Apresentacao e Informagao Geral

Os indices calculados pela Euronext Lisbon adoptam a designagéo inicial PSI (acréonimo de Portuguese

Stock Index), formando, no seu conjunto, a familia de indices PSI.

1.1 PSI-20

O PSI-20 ¢ o indice de referéncia do mercado de bolsa nacional, reflectindo a evolugéo dos pregos das 20
emissbes de acgbes de maior dimenséao e liquidez seleccionadas do universo das empresas admitidas a
negociagdo no Mercado de Cotagdes Oficiais. A capitalizacdo bolsista das emissdes que compdem o
indice PSI-20 é ajustada pelo Free Float, ndo podendo cada emiss&o ter uma ponderagao superior a 20%
nas datas de revisao perioddica da carteira.

O PSI-20 foi langado com uma dupla finalidade: servir de indicador da evolugdo do mercado accionista
portugués; e servir de suporte a negociagdo de contratos de futuros e opgdes. Devido as suas
caracteristicas, o indice PSI-20 tem vindo a ser seleccionado pelo mercado para servir de subjacente a
produtos estruturados, cuja rentabilidade depende, de uma ou de outra forma, do comportamento do

mercado bolsista portugués.

1.2 PSI-20 TR

O PSI-20 TR é um indice de rendimento assente na metodologia de calculo do indice PSI-20,
contemplando, adicionalmente, a correcgdo pela distribuicdo de dividendos iliquidos de impostos,

traduzindo, por essa via, o seu reinvestimento na carteira de acgbes subjacente ao indice.

O PSI-20 TR foi criado com o objectivo de se constituir como um benchmark adequado para os gestores
de carteiras ao permitir uma comparagdo directa entre a rentabilidade dos seus investimentos e a

rentabilidade do mercado aferida pelo indice.

1.3 PSI Geral

O PSI Geral é o indice geral do mercado que inclui todas as emissdes de acgdes admitidas a negociagao

no Mercado de Cotagdes Oficiais, com excepcdo das emissbes de acgdes preferenciais sem voto.

Pelo facto de reproduzir a rentabilidade da globalidade do principal mercado nacional, o PSI Geral é

especialmente vocacionado para fins informativos e analiticos.



1.4 PSI Sectoriais

Os PSI Sectoriais sdo indices de rendimento que resultam do agrupamento por sector de actividade das

emissodes incluidas no PSI Geral, adoptando-se, para o efeito, o Sistema Global de Classificagao FTSE.

Os PSI Sectoriais reproduzem, pois, a rentabilidade de sub-conjuntos do segmento accionista do Mercado
de Cotacdes Oficiais, visando essencialmente servir de complemento ao contelido informativo do PSI

Geral.

Sao calculados e divulgados 10 indices sectoriais, correspondentes aos Grupos Econdmicos que definem

o primeiro nivel do Sistema Global de Classificagdo FTSE, a saber:

PSI Recursos

PSI Industrias de Base

PSI Industrias Gerais

PSI Bens de Consumo Ciclico

PSI Bens de Consumo Nao Ciclico
PSI Servigos Ciclicos

PSI Servigos Nao Ciclicos

PSI Utlilities

PSI Servigos Financeiros

PSI Tecnologias de Informagéo

1.5 Periodicidade de Calculo e Divulgagao

Os indices PSI sao calculados e divulgados de 15 em 15 segundos ou uma vez por dia, apés o fecho da

sessédo, de acordo com a tabela seguinte.

Cada 15 segundos Final de Sesséo
PSI-20 PSI Geral
PSI Sectoriais

PSI-20 TR




1.6 indices Gerais vs. indices de Seleccio

Atendendo a finalidade e consequente construgédo dos indices, é possivel estabelecer uma divisdo entre
indices gerais — que englobam a totalidade das emissdes admitidas a negociagdo num dado mercado ou
segmento de mercado e sdo de cariz tipicamente informativo — e indices de selecgdo (ou amostrais) — que
incluem apenas partes de segmentos de mercado, reflectindo a evolugao dos precos e rentabilidades de

um numero fixo de emissoes.

A metodologia dos indices de selecgdo contempla regras adequadas a sua negociabilidade, na medida
em que estes indices sdo, frequentemente, utilizados como subjacente de instrumentos financeiros
derivados ou como referéncia para decisdes de investimento e/ou avaliagdo da performance dos gestores

de carteiras profissionais.

Os indices PSI podem ser agrupados dentro das classificagdes referidas, conforme consta do quadro

seguinte:
Indices Gerais Indices de Selecgéo
PSI Geral PSI-20
PSI Sectoriais PSI-20 TR

Por forma a facilitar a apresentagdo e leitura das regras dos indices PSI, o documento encontra-se
organizado de modo a pér em evidéncia (i) as regras comuns a todos os indices, (ii) as regras comuns
aos indices gerais e, bem assim, aos indices de selecgdo e, ainda, (iii) as situagbes em que se aplicam

regras especificas.

Considerando que as regras aplicaveis aos indices PSI-20 e PSI-20 TR s&o na sua maioria coincidentes,

apenas se faz referéncia a este ultimo nas situagdes em que o mesmo esta sujeito a regras especificas.



2. GESTAO DOS iNDICES

A entidade responsavel pelo calculo dos indices PSI € a Euronext Indices B.V., uma subsidiaria da
Euronext Amsterdam, sendo responsabilidade do Comité PSI, enquanto 6rgédo integrante, do Euronext
Index Steering Committee (1) zelar pelo cumprimento das regras de célculo dos indices PSI e (Il) actuar

como 6rgao consultivo na interpretacao e alteragdo da metodologia de célculo.

A Euronext Indices B.V. é responsavel pela gestdo diaria dos indices, sendo igualmente responsavel

pelas decisbes decorrentes da interpretagdo das regras de calculo.

No caso de se verificarem situagdes néo previstas nas presentes regras de calculo dos indices PSI, mas
que requeiram uma acgdo imediata, cabera a Euronext Indices B.V. tomar a decisdo de acordo com o
espirito e os objectivos expressos nestas regras. Esta decisdo devera ser submetida a entidade de

supervisao na primeira oportunidade possivel.

As regras constantes deste documento poderdo ser complementadas, corrigidas na sua totalidade ou em
parte, revistas ou substituidas. Qualquer uma destas situagdes pode implicar alteragdes na forma como o
indice é calculado ou afectar por qualquer outra forma os indices PSI. Todas as decisdes relacionadas
com alteragbes a estas regras, seja qual for a sua natureza, deverdo ser submetidas, pela entidade
responsavel pelo calculo, a apreciacdo e aprovagdo do 6rgdo de supervisdo. Qualquer alteragédo
resultante das situagdes acima descritas devera ser objecto de divulgacao imediata. No entanto, entre a
data de publicagdo de uma alteragao as regras e a sua entrada em vigor devera decorrer um prazo de 3
meses, exceptuando-se as situagbes em que a alteragdo ocorrida ndo é susceptivel de entrar em conflito
com interesses de qualquer parte. Ndo sera aceite qualquer responsabilidade por perdas sofridas

resultantes de suplementos, correcgdes, revisdes ou substituicdes as Regras dos indices PSI.

A Euronext Indices B.V. desenvolvera todos os esforgos, tendo em conta os poderes que lhe estdo
atribuidos, para assegurar a exactiddo da composi¢do, calculo, publicacdo e ajustamentos aos indices
PSI, de acordo com as regras agora publicadas. No entanto, a entidade responsavel pela gestao e calculo
dos Indices, bem como, o Comité PSI, ndo poderao ser responsabilizados por qualquer inexactiddo nos
precos das accdes, calculos e publicacdo do Indice, assim como, na informacdo utilizada para proceder

aos ajustamentos no indice e nos ajustamentos actuais.

A Euronext Lisbon é a entidade detentora dos direitos de propriedade existentes ou que venham a existir

sobre o0 nome, logotipo, composigdo e método de calculo dos indices PSI.



3. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1 indices Gerais

No calculo dos indices gerais sdo consideradas todas as categorias de acc¢des ordinarias, que se

encontrem admitidas a negociacgéao, representativas do capital social de uma mesma entidade emitente.

As emissodes de acgdes de entidades emitentes sujeitas a lei estrangeira apenas sao incluidas nos indices
em quantidade igual a que se encontre inscrita nas relevantes contas de valores mobilidrios abertas junto
dos correspondentes sistemas centralizados de valores mobiliarios e, sendo caso disso, do intermediario

financeiro de interligagéo.

3.1.1 PSI Geral

A carteira do PSI Geral é composta por todas as emissdes de acgdes ordinarias que se encontrem

admitidas a negociagédo no Mercado de Cotagdes Oficiais ha mais de uma sessao de bolsa.

3.1.2 PSI Sectoriais

As carteiras dos PSI Sectoriais sdo compostas pelas emissdes de ac¢des incluidas no PSI Geral que se
encontrem classificadas nos respectivos Grupos Econémicos definidos de acordo com o Sistema Global
de Classificagdo FTSE.

3.2 Indices de Selecgdo

Para a definicdo da composicdo da carteira recorre-se a um processo de selecgdo que passa pela
consideracao de requisitos de elegibilidade e pela ulterior ordenagéo das acgbes elegiveis de acordo com

um critério de selecgéo.

3.21 Emissoes Elegiveis

Apenas poderdo ser seleccionadas para integrarem a amostra as acc¢bes ordinarias que cumpram,

cumulativamente, os seguintes requisitos:

(i) estejam admitidas a negociacdo no Mercado de Cotacdes Oficiais e sejam negociadas no

sistema de negociagdo em continuo h& pelo menos 20 sessbes de bolsa;

(i) a entidade emitente tenha sede principal e efectiva da sua administragdo em territorio nacional
ou, alternativamente, tratando-se de uma entidade com sede em pais estrangeiro, tenha no
Mercado de Cotagbes Oficiais gerido pela Euronext Lisbon a sua listagem principal, aferida,
para este efeito, pelo peso do volume transaccionado no Mercado de Cotagdes Oficiais no
volume transaccionado em todos os mercados regulamentados em que a mesma se encontre

admitida a negociagao, o qual ndo podera ser inferior a 66.7%.



(i) a entidade emitente apresente adequada dispersao accionista, de modo a permitir uma
adequada liquidez as acgbes e a viabilizar a regular formagéo dos respectivos pregos;

(iv)ndo se anteveja a superveniéncia de exigua liquidez, profundidade, regularidade ou

continuidade na formagao de pregos de mercado.

Se o capital admitido a negociagdo em bolsa por uma entidade emitente estiver representado por mais do
que uma categoria de acgdes ordinarias, apenas a emissdo com melhor classificagdo de acordo com o

critério de selecgao sera elegivel, sem prejuizo da definicdo de emissao incluida em 5.3.2.

3.2.2 Critério de Selec¢ao

As emissbes elegiveis, de acordo com o disposto em 3.2.1, sdo hierarquizadas em fungéo do valor
transaccionado calculado com base na informagao estatistica mais recente, referente a um periodo de 6
meses. Tratando-se de emissdes admitidas a negociagcdo ha menos de 6 meses, a entidade responsavel
pela gestdo os indices, Euronext Indices B.V podera determinar um valor transaccionado comparavel.
Para esse efeito, ndo sdo considerados os negdcios realizados nas primeiras 15 sessdes de bolsa em
que a emissado se encontre admitida a negociagéo, extrapolando-se o volume remanescente para o

periodo de referéncia.

Nas revisdes ordinarias de Janeiro e Julho, considerar-se-a a informagéo até 30 de Novembro e 31 de

Maio, respectivamente.

Para assegurar a qualidade do critério de selecgdo, recorrer-se-a a analises complementares,

designadamente & aplicacado de critérios de exclusao de negdécios néo representativos.

3.2.3 indice PSI-20

A carteira do indice PSI-20 sera potencialmente composta pelas 20 emissées melhor classificadas de
acordo com o critério definido em 3.2.2, podendo haver lugar a substituicdo de emissées nos termos

descritos no ponto seguinte.

Por decisdo da Euronext Indices B.V, a carteira podera ser composta, temporariamente, por menos de 20
emissdes, designadamente quando se afigure provavel uma inclusao extraordinaria, nos termos definidos
em 4.3.2, pouco tempo apdés o momento em que se verifique a necessidade de substituicdo de uma

emissao da amostra.



4. REVISAO DA CARTEIRA

4.1 indices Gerais

As carteiras subjacentes aos indices gerais sdo actualizadas diariamente de modo a reflectirem a cada
momento os respectivos segmentos de mercado. De acordo com este principio, sempre que uma emissao
€ admitida a negociagédo no Mercado de Cotagdes Oficiais procede-se a sua inclusao na carteira do indice
na sessao de bolsa seguinte a da admisséao.

4.2 indices de Selecgao

4.2.1 Revisoes Ordinarias

A carteira de accdes é sujeita a revisdes semestrais em Janeiro e Julho. Conjugando a necessidade da
estabilidade da amostra com a necessidade da respectiva composicdo se mostrar suficientemente
flexivel, a revisdo da carteira a partir da qual o PSI-20 é calculado far-se-a de acordo com as seguintes
regras:

(i) Substitui-se uma emisséo até entdo integrante da amostra desde que:
a) tenha uma classificagao inferior ao vigésimo segundo lugar do novo ranking;

b) tenha uma classificagdo na vigésima primeira ou vigésima segunda posi¢do, mas tenha de
dar lugar a outra emissao que, ndo constando da amostra anterior, tenha ultrapassado ou

atingido a décima oitava posigdo do novo ranking.
(ii) Passa a incluir-se na amostra uma emissao até entdo nao integrante da mesma, desde que:
a) essa emissdo tenha atingido ou ultrapassado a décima oitava posi¢do do novo ranking;

b) tenha ocupado o décimo nono ou vigésimo lugar do novo ranking, e seja chamada a

substituir uma outra que tenha obtido classificagéo inferior a vigésima segunda posigéo.

4.2.2 Lista de Espera

A lista de espera tem por objectivo identificar as emissées com maior probabilidade de serem incluidas no

indice quando haja necessidade de se proceder a uma substituicdo de emissdes da amostra.

A composicdo da lista de espera é calculada e divulgada todos os meses, no primeiro dia util, com
excepcédo dos meses de Dezembro e de Junho, nos quais a divulgagdo se faz em simultdneo com a
divulgagéo da carteira para o semestre seguinte. A lista de espera do indice PSI-20 é composta pelas dez
emissdes que, por forga da aplicagdo do critério de selecgao, se encontrem melhor classificadas de entre

as emissdes nao incluidas na amostra.



4.2.3 Revisoes Extraordinarias

4.2.3.1 Exclusdo de emissodes incluidas na amostra

A Euronext Indices B.V podera determinar a substituicdo de uma emissdo da amostra, nomeadamente,

quando se verifique alguma das situa¢des seguintes.
a) exclusdo ou suspensao de negociagdo por um periodo de tempo considerado excessivo;

b) abertura de uma ou mais vagas na amostra, por fusdo de duas ou mais sociedades cujas

acgdes sao dela integrantes;

c) cisdo de uma sociedade integrante da amostra em duas ou mais sociedades, sendo que
nenhuma das emissdes representativas do capital social das sociedades resultantes da cisao,

preenche as condi¢cdes necessarias para continuar a integrar a amostra;

d) ocorréncia de circunstancias que provoquem, tenham provocado, ou previsivelmente venham a
provocar, uma grave diminuicdo da liquidez, dispersdo ou capitalizagdo bolsista da emissao
integrante da amostra, bem como qualquer outra circunstancia que, a ter-se verificado

anteriormente, teria provocado a pré-exclusdo da emissdo em causa.

Uma vez determinada a exclusdo de uma emissédo que integra a amostra, em principio, a mesma sera

substituida pela emissdo melhor classificada da lista de espera.

4.2.3.2 Inclusao extraordinaria de novas emissoes

A Euronext Indices B.V poderd determinar a inclusdo extraordinaria na amostra de uma emisséo
recentemente admitida & negociacdo sempre que, atendendo a capitalizacdo e liquidez previsivel da
mesma, a sua omissao seja susceptivel de afectar negativamente a qualidade do indice enquanto

indicador de mercado.



5. CALCULO

5.1 Base de Referéncia

Indice Data da Base Base
PSI-20 31-12-1992 3 000,00
PSI-20 TR 31-12-1992 3 000,00
PSI Geral 05-01-1988 1 000,00
PSI Sectoriais 30-12-1999 2 732,36

O valor da base de referéncia dos indices sectoriais foi definido em fung¢ao do valor de fecho do indice PSI
Geral em 30 de Dezembro de 1999, por forma a facilitar a comparabilidade entre os diversos indices

gerais.

5.2 Foérmula

A férmula matematica de calculo dos indices PSI é a seguinte:

n
Zpi,t it

i=1

indice, = x base

t

sendo:

n = numero de emissdes integrantes da carteira no momento t
pi+= Ultima cotagdo da i—-ésima emissao integrante da carteira no momento t

git = numero de acgdes da i-ésima emissao integrante da carteira (utilizando a quantidade de
accgoes resultante da aplicagédo da regra 5.3.), no momento t

d; = o divisor vigente no momento t

O divisor resulta do quociente entre a capitalizacdo bolsista da carteira e o respectivo valor do indice,

conforme se ilustra seguidamente:

Cap.Bols.,
d, =——— xBase
Indice



sendo tp a data em que se verificou o ultimo ajustamento a base de calculo do indice. O divisor tem, pois,
a particularidade de se manter constante até que haja lugar a um ajustamento a base de calculo do
indice, pelo que é um instrumento expedito para o seu calculo, bastando para tal conhecer a informagéao

da capitalizagéo bolsista do indice, dividi-la pelo divisor e multiplica-la pela base.



5.3 Numero de Acgoes

5.3.1 indices Gerais

O numero de acg¢des de cada emisséo relevante para o calculo dos indices gerais sera a cada momento o
que resultar do nimero de acgdes admitidas a negociacdo e da aplicagdo dos ajustamentos referidos em

6.4 e 6.5 ou outros de caracteristicas similares.

O numero de acgdes das entidades emitentes estrangeiras séo actualizadas no primeiro dia util de cada
més, com base na média do numero de acgdes inscritas nas contas referidas em 3.1., nos primeiros 5 dos

ultimos 8 dias uteis do més anterior.

5.3.2 Indices de Selecgdo

O numero de acgdes de cada emissao relevante para o calculo dos indices de selecgdo sera o que for
definido pela Euronext Indices B.V e divulgado a cada momento, com base na quantidade de acgdes
admitidas a negociacdo e na aplicagdo dos ajustamentos referidos em 6.3, 6.4 e 6.5 ou outros de

caracteristicas similares. Este valor sera permanentemente divulgado.

Para efeitos de calculo dos indices, considera-se uma emissdo a totalidade das acgdes da mesma
natureza, categoria e espécie, entendendo-se que integram a mesma categoria as acgbes que, conferindo

direitos diferentes, apenas temporariamente ndo sejam fungiveis entre si.

O numero de acgdes devera, ainda, ser ajustado em fungédo da aplicagdo dos factores de correcgao
associados ao critério de Free Float e ao limite maximo de ponderagéo (definidos em 5.4 e 5.5), com

arredondamento para o numero inteiro mais proximo.



5.4 Free Float

Em linha com as tendéncias metodoldogicas mais recentes, o indice PSI-20 adopta um critério de
correcgao da capitalizagdo bolsista assente, para cada emisséo, na propor¢gdo do numero de acgdes
dispersas e disponiveis para negociagdo no mercado face a totalidade do capital social admitido a

negociagdo em bolsa (Free Float), conforme se descreve seguidamente:

(i) Determinagdo do capital social ndo disperso (definido em percentagem), tendo por base as
participagdes qualificadas iguais ou superiores a 5%, comunicadas a Euronext Lisbon ou
publicadas nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e das Sociedades Financeiras e das demais normas legais e regulamentares

aplicaveis;

(ii) A Euronext Indices B.V podera ainda tomar em consideracdo outras informacdes relevantes

para a adequada aferigdo das participagdes qualificadas.

(iii) Calculo do Free Float pela aplicagdo da férmula:

FF = 100% - PQ

em que:
FF = Free Float
PQ = Soma das participagbes qualificadas em acg¢des admitidas a negociacdo, ajustadas

em fungdo do racio entre o nimero de acgdes emitidas e o nimero de acgdes admitidas
a negociagao.

(iii) Determinacao do factor de correcgao do numero de acgbes que resulta da aplicagéo do critério

de Free Float (FCFF), de acordo com a seguinte estrutura de ponderagdes:

Free Float (FF) Factor de Correcgao pelo Free Float (FCFF)
Menor ou igual a 10% 0,10
Maior que 10% e menor ou igual a 20% 0,25
Maior que 20% e menor ou igual a 30% 0,40
Maior que 30% e menor ou igual a 40% 0,60
Maior que 40% e menor ou igual a 50% 0,80
Maior do que 50% 1,00

Os FCFF aplicaveis a cada emisséo serdo revistos nas datas de revisédo ordinaria (Dezembro e Junho,
com efeitos, respectivamente, em Janeiro e Julho), tomando-se como referéncia a informagéo disponivel

até 30 de Novembro e 30 de Maio, respectivamente.

A Euronext Indices B.V podera rever os FCFF em momento ndo coincidente com as datas de reviséo
periddica, nomeadamente quando se verifique uma alteracdo significativa no capital disperso de uma

entidade emitente com acgdes integrantes da amostra.



5.5 Limite de Ponderacao (CAP)

Por forma a assegurar uma adequada diversificagdo da carteira subjacente ao indice PSI-20, estabelece-
se um limite a ponderagdo de cada emissdo no indice, aplicavel apés a correcgéo referida em 5.4, de

acordo com o método que se segue:

(i) Determinagdo das ponderagdes das emissdes que compdem o indice com base no nimero de
accoes definido em 5.3, corrigido pelo Free Float, e nos pregcos médios ponderados do més

anterior ao da divulgagéo da nova carteira.

(ii) Caso alguma emisséo tenha uma ponderagao superior a 20% da capitalizagéo bolsista total,
corrigida pelo Free Float, o nimero de acgbes dessa emissdo sera reduzido de forma a néo

exceder 20% daquela capitalizagéo (provocando uma diminuigdo da mesma).
(iii) Os passos (i) e (ii) serao repetidos até que nenhuma emissao exceda o limite de 20%.

(iv) Célculo do factor de correcgdo da quantidade de acg¢des que resulta da aplicagéo do limite de

ponderagéo, com base na formula:

FCAP = QAPC
QANC
em que:
FCAP = Factor de correcgado do nimero de acg¢des associado a aplicagdo do CAP, arredondado

a terceira casa decimal
QAPC = Quantidade de acgdes corrigida, i.e. apds aplicagdo do CAP
QANC = Quantidade de acg¢des ndo corrigida, i.e. antes da aplicagdo do CAP
A revisdo dos FCAP sera realizada em simultdneo com as revisdes ordinarias, em Dezembro e Junho,

com efeitos, respectivamente, em Janeiro e Julho. Entre essas datas, o peso das emissdes no indice
oscilara livremente, podendo exceder o limite de 20%.

A Euronext Indices B.V podera em situagdes extraordinarias determinar a revisdo dos FCAP em momento

nao coincidente com as datas de revisao periddica.



5.6 Precisao de Calculo

Discrimina-se, em seguida, o nivel de precis&o dos valores utilizados no célculo e divulgacao dos indices:

Item Calculo Divulgagéo
Valores do indice | Arredondamento a 62 casa decimal Arredondamento a 22 casa decimal
Precos ajustados  Arredondamento a 62 casa decimal Arredondamento a 62 casa decimal

Divisores - Arredondamento a 22 casa decimal




6. AJUSTAMENTOS INDUZIDOS PELA
OCORRENCIA DE INCIDENTES TECNICOS

6.1 Principio Geral

Encontra-se devidamente contemplada a existéncia de correcgdes a base de calculo dos indices sempre
que se verifiquem eventos, designados de incidentes técnicos, susceptiveis de, efectiva ou
potencialmente, provocarem a mutacéo do preco dos valores integrantes da amostra, independentemente
das expectativas da procura e da oferta de acg¢des. Visa-se, assim, salvaguardar que as oscilagbes do
valor corrente do indice espelhem somente a alteragdo do valor que o mercado atribui as acgdes que
integram a carteira tedrica do indice.

No calculo dos indices de pregcos nédo se considera a distribuigdo de dividendos, o que constitui uma

excepgao ao principio geral.

As alteragdes registadas na capitalizagéo bolsista do indice em resultado de alteragdes na composicéo,
peso das emissdes na carteira ou incidentes técnicos originam uma alteracéo ao divisor. Assim, ajustando
o divisor assegura-se a continuidade do valor do indice antes e apds o evento. As alteragdes susceptiveis
de provocar alteragdo no divisor serdo implementadas apds o fecho da sessédo na véspera da ocorréncia

do incidente. Ajustando o divisor,
Formula dos ajustamentos ao divisor
A férmula seguinte sera a utilizada para se proceder aos ajustamentos ao divisor:

n

Z(piqi)+AMCt+1

d , i=1
Z(piqi)
i=1

+1 =

em que:
di = divisor vigente no momento t
di+1 = divisor vigente no momento t+1

pi = cotagdo da emisséo de acgdes no momento (t)

gi = numero de acg¢des da emissio | no momento (t)

= variagdo da capitalizagdo bolsista em resultado do reajustamento do preco e/ou da

AMC4,y quantidade de acg¢des decorrente do acidente técnico.



Por forma a respeitar, na medida do possivel, o principio geral, cabera a Euronext Indices B.V adoptar os
ajustamentos que considere adequados a cada situagéo, designadamente a exclusdo temporaria de uma

emissao quando néo seja possivel obter uma estimativa satisfatéria do valor do ajustamento.

Sem prejuizo do referido no paragrafo anterior, descrevem-se em seguida os ajustamentos previstos para

a ocorréncia dos incidentes técnicos mais frequentes.

6.2 Inclusao, Exclusao e Substituicao de Emissoes

Admitindo que S; representa o nimero de emissdes que deixam de integrar a carteira e E; o nUmero de

emissdes que passam a ser incluidas na carteira, entdo AMCt+1 ¢é calculada como se segue:

E, S,
AMC,,, = p.q, — D.pd,
1 1



6.3 Alteragcao no Numero de Acgoes

Considerando que K; representa o nimero de emissdes onde se verifica uma alteragdo no ndmero de
accoes relevante para o calculo do indice, a capitalizagdo bolsista de base sera ajustada da seguinte

forma:
Kl
AMCHI = Zpt X (qt+1 - qt)
1

6.3.1 indices Gerais

O ajustamento é efectuado, de acordo com o principio geral, apés o fecho da sess&do na véspera da

inclusdo das novas acgdes.

6.3.2 indices de Selecgao

Tratando-se de um nimero de ac¢des correspondente a menos de 1% do total de acgdes dessa emissao
utilizadas para o célculo do indice, o ajustamento é efectuado na data de revisdo periddica seguinte. No
caso de o numero de acgdes ser superior a 1% ou se o0 mesmo adicionado ao nimero de ac¢des que nao
se encontre ainda considerado no calculo do indice superar 1% do total de acgbes dessa emisséo, o
ajustamento sera efectuado de acordo com o principio geral. Na circunstancia, o nimero de acgdes sera
ainda ajustado pelos FCFF e FCAP.

Esta regra visa reduzir o niumero de ajustamentos aos indices motivados por pequenas variagdes das

quantidades admitidas a negociacao.



6.4 Aumento de Capital Social por
Subscricao Reservada a Accionistas

Admitindo que U; simboliza o numero de emissbes que, no momento t, atribuem direitos de subscrigdo de

novas acgdes por forga do aumento de capital social por subscrigdo reservada a accionistas, e que:

ca .~ ~ e a~ . . .
P, Ppreco de subscrigdo das novas acgbes emitidas com reserva de preferéncia para accionistas;
ca . -~ g a . . .
Qi quantidade total de novas acgdes a emitir com reserva de preferéncia para accionistas;

qf quantidade total de acgdes das quais tenham sido destacados direitos;

A . ~ .
o preco ajustado, calculado de acordo com a expresséo seguinte:

d ea _ea
A _ ptqt +pt+1qt+1
pt - d+ ea

qt qt+1

No primeiro célculo do indice subsequente ao ajustamento, a nova base do indice serd dada pela

expressao:

U, U,
AMC,,, ==>'p.q, +D_pi x(q, +q})
1 1

sendo:

qt" quantidade de novas acgdes utilizadas no calculo do indice, assumindo que o aumento de capital é

subscrito na totalidade (para os indices de selecgao ¢ igual a: qfil x FCFF x FCAP)

No caso de o aumento de capital ndo ser totalmente subscrito, adopta-se o seguinte procedimento, a

menos que outro distinto melhor se adapte aos objectivos dos indices:

(i) tratando-se de indices de seleccdo, o numero de acg¢des sera ajustado na data de reviséo

ordindria seguinte;

(ii) tratando-se de indices gerais, o numero de acg¢des sera ajustado no dia seguinte a ser

conhecida a quantidade efectivamente subscrita.

Refira-se, ainda, que ndo relevara para o ajustamento da base do indice o prego e a quantidade de novas
acgbes emitidas em que tenha sido suprimido o direito de preferéncia dos accionistas — e, como tal,
destinadas a subscrigéo por parte de terceiros —, as quais s6 serdo consideradas quando haja lugar a sua

admiss&o a negociagdo (conforme 6.3).



6.5 Aumento de Capital Social por Incorporagao de Reservas

Admitamos que R: corresponde ao numero de emissdes que, no momento t, atribuem direitos de

incorporagao por forga do aumento de capital social por incorporagao de reservas, e que:

q;s, quantidade total de novas acgdes emitidas com reserva de preferéncia para accionistas

qt" quantidade de novas acgbes utilizadas no célculo do indice (para os indices de selecgéo é igual a:

q.+,x FCFF x FCAP)
A nova capitalizagao bolsista de base do indice sera dada pela expressao:

R, R, P qd
AMCH—I = _Zptqt +Zdt—tcax (qt +q1t1+1)
1 1

t t+1

6.6 Pagamento de Dividendos

Correccéo apenas aplicavel aos indices de rendimento (PSI-20 TR, PSI Geral e PSI Sectoriais).

Considerando:

i 0 numero de emissdes que no momento t+1 passam a situagao ex-dividendos;

D o montante de dividendos brutos a distribuir pela i-ésima emissao.

O valor da capitalizagéo ajustada AMCt+l é determinado da seguinte forma:

n
AMC,,; =-» Dixq,
i=1
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